Allianz ()

Por «investimento
sustentavel», deve
entender-se um
investimento numa
atividade econdémica que
contribui para um objetivo
ambiental ou social, desde
que esse investimento nao
prejudique
significativamente qualquer
objetivo ambiental ou
social e que as empresas
beneficiarias do
investimento respeitem
praticas de boa
governagao.

A taxonomia da UE é um
sistema de classificagao,
previsto no Regulamento
(UE) 2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades economicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. Esse
regulamento ndo inclui
uma lista de atividades
econdmicas socialmente
sustentaveis. Os
investimentos sustentaveis
com um objetivo ambiental
podem ou ndo ser
alinhados com a
taxonomia.

Os indicadores de
sustentabilidade medem
a forma como sdo
alcangadas as
caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas pelo
produto financeiro.

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15

Nome do produto:

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15

Identificador de entidade juridica: 549300PQDMLKLFQGT068

Caracteristicas ambientais e/ou sociais

[] Realizou investimentos sustentaveis com um Promoveu caracteristicas ambientais/sociais
objetivo ambiental: _% (A/S) e, embora nao tivesse como objetivo um
investimento sustentavel, consagrou uma
percentagem de 19,33% a investimentos

sustentaveis
[] em atividades econdmicas qualificadas como com um objetivo ambiental em atividades
sustentaveis do ponto de vista ambiental ao economicas qualificadas como sustentaveis
abrigo da taxonomia da UE do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE
[ ] em atividades econémicas que ndo sdo com um objetivo ambiental em atividades
qualificadas como sustentaveis do ponto econdmicas que ndo sao qualificadas como
de vista ambiental ao abrigo da taxonomia sustentaveis do ponto de vista ambiental ao
da UE abrigo da taxonomia da UE
com um objetivo social
[ Realizou investimentos sustentaveis com [] Promoveu caracteristicas A/S, mas nao realizou
um objetivo social: _% quaisquer investimentos sustentaveis

Em que medida foram alcancadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

O Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 15 (o «Subfundo») promoveu fatores ambientais, sociais
e relativos a direitos humanos, governagao e comportamento empresarial (este dominio ndo se aplica
a titulos soberanos emitidos por uma entidade soberana) através da integracdo de uma abordagem
«melhor na classe» no processo de investimento. Tal incluiu a avaliagdo de emitentes empresariais
ou soberanos com base numa Classificagdo SRI, que é utilizada para se construir a carteira.

Além disso, foram aplicados critérios minimos de exclusdo em matéria de sustentabilidade.

Nao foi designado nenhum indice de referéncia para efeitos de alcancar as caracteristicas ambientais
e/ou sociais promovidas pelo Subfundo.

+ Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Para se medir o alcance das caracteristicas ambientais e/ou sociais, sdo utilizados os seguintes
indicadores de sustentabilidade, que tiveram o seguinte desempenho:

- A percentagem efetiva da Carteira do Subfundo (a Carteira, a este respeito, ndo incluiu
derivados sem notacao e instrumentos que, por natureza, nao tenham notacdo [por exemplo,
numerario e depodsitos]) investida em emitentes considerados «melhores na classe» (emitentes
com uma Classificacdo SRI minima de 1, numa escala de 0 a 4) foi de 89,17%

- Os Principais Impactos Negativos (PIN) das decisdes de investimento sobre fatores de
sustentabilidade foram considerados através da adesdo aos critérios de exclusao aplicados para
investimentos diretos. Foram aplicados os seguintes critérios minimos de exclusdo em matéria
de sustentabilidade aos investimentos diretos:
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Por «principais impactos
negativos» devem
entender-se os impactos
negativos mais
significativos das decisdes
de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade
nos dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, do respeito pelos
direitos humanos e da luta
contra a corrupgao e o
suborno.

Companhia de Seguros Allianz Portugal S.A.

- titulos emitidos por empresas que tenham cometido uma violagao grave de principios e
diretrizes como os Principios do Pacto Global das NagGes Unidas, as Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nacdes Unidas sobre Empresas e
Direitos Humanos, decorrente de praticas problematicas em matéria de direitos humanos,
direitos laborais, meio ambiente e questdes relativas a corrupcao;

- titulos emitidos por empresas envolvidas em atividades relacionadas com armas controversas
(minas antipessoais, municdes de fragmentacdo, armas quimicas, armas bioldgicas, uranio
empobrecido, fésforo branco e armas nucleares);

- titulos emitidos por empresas que obtenham mais de 10% das suas receitas de atividades
relacionadas com armas ou equipamento e servicos militares;

- titulos emitidos por empresas que obtenham mais de 10% das suas receitas da extracao
de carvao térmico;

- titulos emitidos por empresas de servicos de utilidade publica que gerem mais de 20%

das suas receitas com base em carvao;

- titulos emitidos por empresas envolvidas na producdo de tabaco e titulos emitidos por
empresas envolvidas na distribuicdo de tabaco com mais de 5% das suas receitas derivadas
de tais atividades.

Foram excluidos os investimentos diretos em emitentes soberanos com uma classificagao
insuficiente no indice Freedom House.

Os critérios minimos de exclusdo em matéria de sustentabilidade baseiam-se em informagoes
provenientes de um fornecedor de dados externo e sdo integrados nos procedimentos

de garantia de conformidade pré e pds-negociacdo. A avaliacdo foi realizada, pelo menos,
semestralmente.

Quais eram os objetivos dos investimentos sustentaveis que o produto financeiro efetuou
em parte e de que forma o investimento sustentavel contribuiu para esses objetivos?

Os investimentos sustentaveis contribuiram para objetivos ambientais e/ou sociais, para os quais
os Gestores de Investimento utilizaram como quadros de referéncia, entre outros, os Objetivos
de Desenvolvimento Sustentavel (ODS) das Nacdes Unidas, bem como os objetivos da
taxonomia da UE.

A avaliacdo do contributo positivo para os objetivos ambientais ou sociais baseou-se numa
abordagem proprietaria que combinou elementos quantitativos com dados qualitativos
provenientes de pesquisa interna. A metodologia realiza primeiramente uma decomposigdo
quantitativa de um emitente de titulos nas respetivas atividades empresariais. O elemento
qualitativo da abordagem consiste numa avaliagdo quanto a se as atividades empresariais
contribuem positivamente para um objetivo ambiental ou social.

O contributo positivo ao nivel do Subfundo foi calculado considerando a quota de receitas de
cada emitente atribuivel a atividades empresariais que contribuiram para objetivos ambientais
e/ou sociais, desde que o emitente tenha satisfeito o principio de «Nao prejudicar
significativamente» («Do No Significant Harm - DNSH») e seguido praticas de boa governacao.
No segundo passo, foi realizada a agregagdo ponderada por ativos. Além disso, para
determinados tipos de titulos que financiam projetos especificos que contribuem para objetivos
ambientais ou sociais, considerou-se que o investimento global contribuiu para objetivos
ambientais e/ou sociais. Além disso, nestes casos, foi realizada uma verificagdo do DNSH,

bem como uma verificacao de boa governacdo relativamente aos emitentes.

Por que razao os investimentos sustentaveis que o produto financeiro realizou em parte
nao prejudicaram significativamente qualquer objetivo de investimento sustentavel em
termos ambientais ou sociais?

Para garantir que os investimentos sustentaveis nao prejudicaram significativamente qualquer
outro objetivo ambiental e/ou social, o Gestor de Investimento do Subfundo tirou partido dos
indicadores de PIN, nos quais foram definidos limiares de significancia para identificar
emitentes significativamente prejudiciais. Podera ter sido estabelecido envolvimento com
quaisquer emitentes que ndo tenham cumprido o limiar de significancia, por um periodo
limitado, para se tentar corrigir o impacto negativo. Caso contrario, se, subsequentemente,
por duas vezes, o emitente continuou a ndo cumprir os limiares de significancia definidos, ou
quando nao foi possivel estabelecer o envolvimento, 0 mesmo n3o passou na avaliagdo DNSH.
Os investimentos em titulos de emitentes que ndo passaram na avaliagdo DNSH ndo foram
contabilizados como investimentos sustentaveis.
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Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade?

Os indicadores de PIN foram tidos em consideracdo no ambito da aplicacdo dos critérios de
exclusdo ou através de limiares, numa base setorial ou absoluta. Foram também definidos
limiares de significancia que se referem a critérios qualitativos ou quantitativos.

Reconhecendo-se a falta de cobertura de dados para alguns dos indicadores de PIN, foram
utilizados pontos de dados equivalentes, quando relevante, para se avaliar os indicadores de
PIN ao se aplicar a avaliacdo DNSH para os seguintes indicadores das empresas: quota-parte
do consumo e produgdo de energias ndo renovaveis, atividades com impacto negativo em
zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade, emissGes para o meio aquatico, falta

de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com

as Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais; para emitentes soberanos: intensidade
de emissdo de GEE e paises beneficiarios do investimento sujeitos a violacdes de cariz social.
No caso de titulos que financiem projetos especificos que contribuam para objetivos ambientais
ou sociais, poderao ser utilizados dados equivalentes, ao nivel do projeto, para se garantir que
os Investimentos Sustentaveis ndo prejudiquem significativamente qualquer outro objetivo
ambiental e/ou social.

Os investimentos sustentaveis estavam alinhados com as Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagoes Unidas sobre Empresas
e Direitos Humanos? Pormenores:

A lista de exclusGes mediante critérios minimos em matéria de sustentabilidade do Gestor
de Investimento excluiu empresas com base no seu envolvimento em praticas controversas
contrdarias a normas internacionais. O quadro normativo central consiste nos Principios do
UN Global Compact, nas Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais e nos Principios
Orientadores das Nagdes Unidas para Empresas e Direitos Humanos. Os investimentos
sustentaveis estavam alinhados com as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais
e os Principios Orientadores das NacOes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos, uma vez
que os titulos emitidos por empresas que violaram gravemente estes quadros foram
restringidos do universo de investimento.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar significativamente», segundo o qual os investimentos alinhados

com a taxonomia ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo acompanhada de critérios

especificos da UE.

O principio de «néo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes ao produto financeiro

que tenham em conta os critérios da UE aplicaveis as atividades economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Os investimentos subjacentes a restante parte remanescente deste produto financeiro ndo tém em conta os critérios

da UE aplicaveis as atividades economicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentaveis também ndo devem prejudicar significativamente quaisquer objetivos

ambientais ou sociais.

A De que forma é que este produto financeiro considerou os principais
“ impactos negativos nos fatores de sustentabilidade?

A Sociedade Gestora aderiu a Net Zero Asset Manager Initiative e levou em consideracdo os indicadores de
PIN, através de uma gestdo racional, incluindo envolvimento, tendo sido ambos os fatores relevantes para
se mitigar potenciais impactos negativos enquanto empresa.

Devido ao compromisso com a Net Zero Asset Manager Initiative, a Sociedade Gestora pretende
reduzir as emissoes de gases com efeito de estufa, em parceria com os clientes detentores de ativos
relativamente aos objetivos de descarbonizagao, de forma consistente com uma ambigdo de se atingir
zero emissoes liquidas até 2050 ou mais cedo, em todos os ativos sob gestdo. Como parte deste
objetivo, a Sociedade Gestora definiu uma meta intercalar para a proporcao de ativos a ser gerida

em linha com a consecucdo do alvo de zero emissoes liquidas até 2050 ou mais cedo.

O Gestor de Investimento do Subfundo levou em linha de conta indicadores de PIN relativos a
emissdes de gases com efeito de estufa, biodiversidade, agua e residuos, bem como questdes sociais
e laborais, relativamente a emitentes empresariais, e, quando relevante, foi aplicado o indice Freedom
House a investimentos em titulos soberanos. Foram tidos em consideracdo indicadores de PIN no
processo de investimento do Gestor de Investimento, por meio de exclusdes, conforme descrito na
seccao de indicador de sustentabilidade.

Além disso, a cobertura de dados relativamente aos dados necessarios para os indicadores de PIN
foi heterogénea. A cobertura de dados em termos de biodiversidade, agua e residuos é baixa e os
indicadores de PIN associados foram tidos em consideracdo através da exclusdo de titulos emitidos
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por empresas que tenham cometido uma violacdo grave de principios e diretrizes como os Principios
do Pacto Global das Nagdes Unidas, as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais e os
Principios Orientadores das NagGes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos, decorrente de praticas
problematicas em matéria de direitos humanos, direitos laborais, meio ambiente e questdes relativas a
corrupgao.

Além disso, entre outros fatores de sustentabilidade, foram aplicados indicadores de PIN para se obter
a Classificagdo SRI. A Classificacdo SRI € utilizada para a construcdo da carteira.

Foram tidos em consideracdo os seguintes indicadores de PIN:

- Emissdes de GEE

- Pegada de carbono

- Intensidade de emissao de GEE das empresas beneficiarios do investimento

- Exposicdo a empresas que operam no setor dos combustiveis fosseis

- Atividades com impacto negativo em zonas sensiveis do ponto de vista da biodiversidade
- EmissGes para o meio aquatico

- Racio de residuos perigosos e de residuos radioativos

- Violagoes dos principios UN Global Compact e das Diretrizes da Organizacdo para a Cooperacao
e Desenvolvimento Econdmico (OCDE) para as Empresas Multinacionais

- Falta de processos e mecanismos de controlo da conformidade com os principios UNGC ou com
as Diretrizes da OCDE para as Empresas Multinacionais

- Diversidade de género nos conselhos de administracado

- Exposicao a armas controversas (minas antipessoais, municdes de fragmentagao, armas quimicas
e armas bioldgicas)

- Paises beneficidrios do investimento sujeitos a violagdes de cariz social

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

5' = Durante o periodo de referéncia, a maioria dos investimentos do produto financeiro continha capital
préprio, divida e/ou fundos-alvo. Uma parte do produto financeiro continha ativos que ndo promoviam
caracteristicas ambientais ou sociais. Exemplos desses ativos sao derivados, numerario e depositos.
Uma vez que estes ativos ndo foram utilizados para cumprir as caracteristicas ambientais ou sociais
promovidas pelo produto financeiro, foram excluidos da determinacdo dos melhores investimentos.

Os principais investimentos sao os investimentos com maior ponderagao no produto financeiro.

A ponderacdo é calculada como uma média nas quatro datas de avaliacdo. As datas de avaliacdo sao

a data de reporte e o Ultimo dia de cada terceiro més durante nove meses a contar da data de reporte.
Para efeitos de transparéncia, para os investimentos abrangidos pelo setor NACE (Nomenclatura
Estatistica das Atividades Econdmicas na Unido Europeia) «Administracao e defesa publicas; seguranca
social obrigatdria», a classificagdo mais detalhada (nivel de subsetor) é apresentada para diferenciar
entre os investimentos que se relacionam com os subsetores «Administracao do Estado e politica
econdmica e social da comunidade», «Prestacao de servigos a comunidade no seu todo» (que inclui,
entre outros, atividades de defesa) e «Atividades obrigatdrias de seguranga social».

Nao é possivel realizar qualquer alocacdo setorial direta para investimentos em fundos-alvo, uma vez
que um fundo-alvo pode investir em titulos de emitentes de diferentes setores.

A st nc os Maior investimento  Setor  %Atvos Pais

investimentos que

O T ARAMEA RENDIT PL NACHALTIG-I. N/A 2,27% Alemanha
b s e ALLIANZ-US SHDU HI B-WTH2EUR N/A 1,90% Luxemburgo
ggfiggiirged:e:%?giga, ALLIANZ SECURICASH SRI-W N/A 1,18% Franca
305/%%7"2:0%/ 1072022 - LG ESG EM GV B LC IND-IEURUH  N/A 1,17% Irlanda
ISHARES EUR HY CORP ESG EURA N/A 1,05% Paises Baixos
S ST SUST CLEM EN EQ F-IUSD  N/A 1,03% Luxemburgo
WISDOMTREE CARBON N/A 0,98% Reino Unido
MICROSOFT CORP INFORMACAO E COMUNICAGAO 0,92% EUA
EUROPEAN UNION EMTN FIX ATIVIDADES DE ORGANIZAGOES E 0,91% Supranacionais
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0.500% 04.04.2025
SCHRODER INTL EMERG MKTS -
AAE

EFSF EMTN FIX 3.875%
30.03.2032

BUONI POLIENNALI DEL TES 7Y
FIX 2.500% 15.11.2025

BUONI POLIENNALI DEL TES 16Y
FIX 4.500% 01.03.2026

FRANCE (GOVT OF) FIX 0.000%
25.11.2031

FRANCE (GOVT OF) FIX 4.500%
25.04.2041

ORGANISMOS EXTRATERRITORIAIS

N/A

ATIVIDADES DE ORGANIZAGOES E
ORGANISMOS EXTRATERRITORIAIS

Administragao do Estado e politica
economica e social da comunidade
(084.1)

Administragdo do Estado e politica
economica e social da comunidade
(084.1)

Administracao do Estado e politica
economica e social da comunidade
(084.1)

Administragdo do Estado e politica
econdmica e social da comunidade

0,76% Luxemburgo
0,66% Supranacionais

0,62% Itdlia

0,62% Italia

0,59% Franca

0,59% Franca

(084.1)

(2 & Qual foi a proporgéo dos investimentos relacionados com
' ‘ a sustentabilidade?

Os investimentos relacionados com a sustentabilidade referem-se a todos os investimentos que
contribuem para a realizagao das caracteristicas ambientais e/ou sociais ho ambito da estratégia de
investimento. A maioria dos ativos do Subfundo foi utilizada para cumprir as caracteristicas ambientais
ou sociais promovidas por este Subfundo. Uma pequena parte do Subfundo continha ativos que nao
promoviam caracteristicas ambientais ou sociais. Exemplos de tais instrumentos sdo derivados,
numerario e depositos, alguns Fundos-alvo e investimentos com qualificacdes ambientais, sociais ou
relativas a uma boa governagao temporariamente divergentes ou ausentes.

A alocagao dos ativos o
descreve a percentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

Qual foi a alocacao de ativos?

Algumas atividades empresariais podem contribuir para mais de uma subcategoria sustentavel (social,
alinhada com a taxonomia ou outra ambiental). Isto pode resultar em situagdes em que a soma das
subcategorias sustentaveis ndo corresponde ao nimero global da categoria sustentavel. No entanto,
ndo é possivel uma contagem duplicada na categoria global de investimento sustentavel.

Alinhados com a
taxonomia 1,23%

#1A Sustentaveis
19,33%

#1B Outras
caracteristicas A/S
75,32%

Investimentos
100%

#2 Outros
5,35%

#1 Alinhados com as caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para alcangar as caracteristicas
ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro. #2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo
alinhados com as caracteristicas ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis. A categoria #1 Alinhados
com as caracteristicas A/S engloba:
*  Asubcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis com objetivos ambientais ou sociais.
¢ Asubcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com caracteristicas ambientais ou sociais
que nao sao qualificados como investimentos sustentaveis.
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+ Em que setores econdmicos foram realizados os investimentos?

A tabela abaixo mostra as acdes dos investimentos do Subfundo em varios setores e subsetores no final
do exercicio. A analise baseia-se na classificacdo NACE das atividades econdmicas da empresa ou do
emitente dos titulos em que o produto financeiro é investido. No caso dos investimentos em fundos-
alvo, é aplicada uma abordagem de analise para que as afiliacdes do setor e do subsetor dos ativos
subjacentes dos fundos-alvo sejam tidas em conta para garantir a transparéncia da exposigdo setorial
do produto financeiro.
A comunicacdo de setores e subsetores da economia que obtém receitas da exploragdo, exploracdo
mineira, extracdo, producao, transformacao, armazenamento, refinagao ou distribuicao, incluindo
transporte, armazenamento e comércio de combustiveis fdsseis, tal como definidos no ponto 62 do
Artigo 2.9 do Regulamento (UE) n.° 2018/1999 do Parlamento Europeu e do Conselho, ndo é
atualmente possivel, uma vez que a avaliagao inclui apenas os niveis de classificacdo NACE I e II.
As atividades relacionadas com os combustiveis fosseis acima referidas sao consideradas agregadas
a outras atividades nos subsetores B5, B6, B9, C28, D35 e G46.

A
A01
AO3

BO6
BO7
BO8
B09

C10
C11
C13
C14
C15
C16

C17
C19
C20
Cc21
C22
C23
C24
C25
C26
Cc27
C28
C29
C30
C31
C32
C33

AGRICULTURA, SILVICULTURA E PESCA

Atividades de producdo vegetal e animal, caca e servigos relacionados
Pesca e aquicultura

EXPLORAGCAO MINEIRA E DE PEDREIRAS

Extracao de petroleo bruto e gas natural
Exploracdao mineira de minérios metalicos
Outros de exploracdo mineira e de pedreiras
Atividades de servico de apoio a mineragao

FABRICO

Fabrico de produtos alimentares

Fabrico de bebidas

Fabrico de téxteis

Fabrico de vestuario

Fabrico de couro e produtos relacionados

Fabrico de madeira e de produtos de madeira e cortica, exceto moveis; fabrico de artigos
de espartaria e cestaria

Fabrico de papel e de artigos de papel

Fabrico de coque e produtos petroliferos refinados

Fabrico de quimicos e produtos quimicos

Fabrico de produtos farmacéuticos de base e de preparacdes farmacéuticas
Fabrico de produtos de borracha e de plastico

Fabrico de outros produtos minerais ndo metalicos

Fabrico de metais de base

Fabrico de produtos metalicos, exceto maquinaria e equipamentos
Fabrico de produtos informaticos, eletrénicos e 6ticos

Fabrico de equipamento elétrico

Fabrico de maquinaria e equipamentos n.e.c.

Fabrico de veiculos automoveis, reboques e semirreboques
Fabrico de outros equipamentos de transporte

Fabrico de mobilidrio

Outro fabrico

Reparacao e instalacdo de maquinaria e equipamentos
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0,01%
0,00%
0,00%

0,63%
0,32%
0,28%
0,03%
0,01%

15,73%
0,80%
1,16%
0,01%
0,06%
0,22%
0,12%

0,06%
0,33%
1,48%
2,91%
0,11%
0,74%
0,28%
0,06%
3,31%
0,30%
1,08%
2,07%
0,22%
0,03%
0,37%
0,00%
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D35

E36
E37
E38

F41
F42
F43

G45
G46
G47

H49
H50
H51
H52
H53

155
156

J58
J59

J60
J61
J62
J63

K64
K65
K66

L68

M69
M70
M71
M72
M73

FORNECIMENTO DE ELETRICIDADE, Gi\S, VAPOR E AR CONDICIONADO

FORNECIMENTO DE ELETRICIDADE, GAS, VAPOR E AR CONDICIONADO
ABASTECIMENTO DE I-'\GUA; SANEAMENTO, GESTAO DE RESIDUOS E ATIVIDADES
DE REABILITACAO

Recolha, tratamento e abastecimento de agua

Rede de esgotos

Atividades de recolha, tratamento e eliminagao de residuos; recuperacdo de materiais

CONSTRUCAO
Construgdo de edificios
Engenharia civil
Atividades de construcdo especializada

COMERCIO POR GROSSO E A RETALHO; REPARACAO DE VEICULOS AUTOMOVEIS E

MOTOCICLOS
Comércio por grosso e a retalho e reparacao de veiculos automoveis e motociclos
Comércio por grosso, com excecdo de veiculos automdveis e motociclos
Comércio a retalho, exceto de veiculos automdveis e motociclos

TRANSPORTE E ARMAZENAMENTO
Transporte terrestre e transporte através de condutas
Transporte aquatico
Transporte aéreo
Atividades de armazenamento e apoio para transporte
Atividades postais e de correio expresso

ALOJAMENTO E ATIVIDADES DE SERVICO ALIMENTAR
Alojamento
Atividades de servico de alimentagao e bebidas

INFORMAGCAO E COMUNICAGCAO
Atividades de publicacdo

Atividades de producdo de filmes, programas de video e televisdao, gravagao de som e
edigdo musical

Atividades de programacdo e radiodifusao

Telecomunicagoes

Programacdo informatica, consultoria e atividades relacionadas
Atividades de servicos de informacao

ATIVIDADES FINANCEIRAS E DE SEGUROS
Atividades de servicos financeiros, exceto seguros e fundos de pensoes
Seguros, resseguros e fundos de pensGes, exceto seguranga social obrigatodria
Atividades complementares de servigos financeiros e seguros

ATIVIDADES IMOBILIARIAS
ATIVIDADES IMOBILIARIAS

ATIVIDADES PROFISSIONAIS, CIENTIFICAS E TECNICAS
Atividades juridicas e contabilisticas
Atividades de administracao; atividades de consultoria de gestao
Atividades arquitetonicas e de engenharia; testes e analises técnicas
Investigagdo cientifica e desenvolvimento
Publicidade e pesquisa de mercado

Companhia de Seguros Allianz Portugal S.A.
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3,00%
3,00%

0,15%

0,01%
0,13%
0,01%

0,94%
0,46%
0,46%
0,01%

3,29%

0,01%
0,92%
2,36%

1,03%
0,17%
0,23%
0,17%
0,35%
0,10%

0,14%
0,08%
0,06%

7,33%
2,00%
0,17%

0,48%
2,89%
0,61%
1,17%

25,85%
23,08%
1,64%
1,13%

0,65%
0,65%

0,57%
0,10%
0,03%
0,08%
0,23%
0,02%
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M74
M75

N77
N78
N79

N80
N81
N82

084

084.

P85

Q86

R92
R93

S96

u
u99

Outros

Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas 0,00%
Atividades veterinarias 0,10%
ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS E DE SERVICOS DE APOIO 0,57%
Atividades de aluguer e leasing 0,19%
Atividades de emprego 0,05%
Agéncia de viagens, operador turistico e outros servicos de reserva e atividades 0,01%
relacionadas
Atividades de seguranca e investigacao 0,03%
Servigos para edificios e atividades de paisagem 0,20%
Administracdo do escritorio, assisténcia de escritdrio e outras atividades de apoio a 0,09%
negocios
ADMINISTRAGCAO PUBLICA E DEFESA; SEGURANGA SOCIAL OBRIGATORIA 29,93%
Administracdo publica e defesa; seguranca social obrigatéria, das quais: 29,93%
Administracdo do Estado e politica econdmica e social da comunidade 29,93%
EDUCAGAO 0,00%
EDUCACAO 0,00%
ATIVIDADES DE SAUDE HUMANA E SOCIAIS 0,51%
Atividades de satide humana 0,51%
ARTES, ENTRETENIMENTO E RECREA(;KO 0,04%
Atividades de apostas e jogos de azar 0,00%
Atividades desportivas e atividades de diversao e recreacao 0,04%
OUTRAS ATIVIDADES DE SERVICOS 0,03%
Outras atividades de servigo pessoal 0,03%
ATIVIDADES DE ORGANIZAGCOES E ORGANISMOS EXTRATERRITORIAIS 5,65%
ATIVIDADES DE ORGANIZAC@ES E ORGANISMOS EXTRATERRITORIAIS 5,65%
NAO SETORIZADAS 3,98%

L2 Em que medida estiveram os investimentos sustentaveis com um

As atividades alinhadas
pela taxonomia sdo
expressas em
percentagem:

- volume de negdcios,
refletindo a parte das
receitas proveniente das
atividades ecoldgicas das
empresas beneficiarias do
investimento

- despesas de capital
(CapEx), demostrando os
investimentos ecoldgicos
realizados pelas empresas
beneficiarias do
investimento, p. ex., com
vista a transigdo para uma
economia verde.

- despesas
operacionais (OpEx),
refletindo as atividades
operacionais ecoldgicas
das empresas
beneficidrias do
investimento.

Companhia de Seguros Allianz Portugal S.A.

objetivo ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

Os investimentos alinhados com a taxonomia incluiram investimentos em divida e/ou ac¢des
relativas a atividades econdmicas ambientalmente sustentaveis alinhadas com a taxonomia da
UE. Sao fornecidos dados alinhados com a taxonomia por um fornecedor de dados externo. Os dados

alinhados com a taxonomia foram, apenas em casos raros, dados comunicados pelas empresas em
conformidade com a taxonomia da UE. O fornecedor de dados recolheu dados alinhados com a

taxonomia a partir de outros dados das empresas equivalentes disponiveis.

Os dados nao foram alvo de uma garantia fornecida por auditores ou de revisao por parte de terceiros.

Os dados nao refletem quaisquer dados relativos a obrigagbes governamentais. Nao existe,
atualmente, qualquer metodologia reconhecida disponivel para se determinar a propor¢ao
de atividades alinhadas com a taxonomia ao se investir em obrigagdes governamentais.

A parte de investimentos soberanos foi de 36,5% (calculada com base numa abordagem de andlise).

Na data do relatério, as atividades alinhadas com a taxonomia mencionadas nesta divulgacdo
baseiam-se na percentagem do volume de negdcios. Os valores pré-contratuais utilizam o volume

de negdcios como métrica financeira padrdo, em linha com os requisitos regulamentares e com base
no facto de que os dados completos, comprovados ou atualizados da CAPEX e/ou OPEX como métrica
financeira s3o mais raros. Por conseguinte, os valores correspondentes para CAPEX e OPEX sdo
apresentados como zero.
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As atividades
capacitantes permitem
diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para um
objetivo ambiental.

As atividades de
transigdo sao atividades
para as quais ainda nao
existem alternativas
hipocarbdnicas e que, entre
outros, apresentam niveis
de emissGes de gases com
efeito de estufa que
correspondem ao melhor
desempenho.

Companhia de Seguros Allianz Portugal S.A.

« O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gas féssil e/ou a energia
nuclear que cumprem a taxonomia da UE?

] Sim

[0 Gas fossil [0 Energia nuclear

Nao

Atualmente, ndo é possivel a repartigdo das percentagens de investimentos por objetivos ambientais
no setor do gas fossil e da energia nuclear, uma vez que os dados ainda ndo estdo disponiveis de
forma verificada.

Os graficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem de investimentos alinhados com a taxonomia da UE. Uma vez
que nao existe uma metodologia adequada para determinar o alinhamento das obrigacbes soberanas com a taxonomia*, o
primeiro grafico apresenta o alinhamento com a taxonomia a respeito de todos os investimentos do produto financeiro, incluindo
as obrigagbes soberanas, enquanto o segundo apresenta o alinhamento com a taxonomia apenas em relagdo aos investimentos
do produto financeiro que ndo sejam obrigacées soberanas.

2. Investimentos alinhados com a taxonomia, excluindo as
obrigacoes soberanas*

1. Investimentos alinhados com a taxonomia, incluindo as
obrigacoes soberanas*

e || Volume de B
Volume de by, Volume de E1,94% -
negOC|OS T negoo|os
OpExit%
CapEXgs
0 50 100 0 50 100
Il nvestimentos alinhados com Outros Il nvestimentos alinhados com Outros
a taxonomia a taxonomia

*Para efeitos destes gréficos, as «obrigagbes soberanas» consistem em todas as exposig¢ées a divida soberana

Mitigacdo das alteragGes climaticas 0,00%

Adaptacdo as alteragGes climaticas 0,00%

Atualmente, ndo é possivel repartir as percentagens de investimentos por objetivos ambientais, uma
vez que os dados ainda ndo estdo disponiveis de forma verificada.

+ Qual foi a percentagem de investimentos em atividades de transicdo e capacitantes?

Atividades de transicao 0,00%

Atividades capacitantes 0,00%

O Gestor de Investimento do Subfundo ndo se comprometeu com uma reparticao do alinhamento
minimo com a taxonomia em atividades de transicdo, capacitantes e desempenho proprio.
Atualmente, o Gestor de Investimento ndo dispde de dados completos, verificaveis e atualizados para
rever todos os investimentos no que diz respeito aos critérios de avaliagao técnica para atividades
capacitantes e de transigao, tal como estabelecido no regulamento de taxonomia. Por conseguinte,
os valores correspondentes das atividades capacitantes e de transigao sao indicados como 0%.

As empresas ndo financeiras divulgardo informagdes sobre o alinhamento com a taxonomia das suas
atividades econdmicas sob a forma de KPI predefinidos, indicando para que objetivo ambiental é
que as atividades contribuem e se se trata de uma atividade econdmica capacitante ou de transicdo,
apenas a partir de 1 de janeiro de 2023 (empresas financeiras - a partir de 1 de janeiro de 2024).
Esta informacao é uma base obrigatoéria para esta avaliacado.
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Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com

' v . - ~ ~ . .
e um objetivo ambiental que nao estao alinhados com a taxonomia
da UE?

sao investimentos . . . L i . . .
sustentaveis com um A percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo ambiental que nao estao alinhados
objetivo ambiental que com a taxonomia da UE foi de 4,64%.
nao tém em conta os . . . , .
critérios aplicaveis a ‘ Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto
atividades econdmicas - Fo19
sustentaveis do ponto de de vista social?

vista ambiental no ambito

da taxonomia da UE. A percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo social foi de 13,46%.

&, Que investimentos foram incluidos na categoria «#2 Outros>», qual é
a sua finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria
ambiental ou social?

Na categoria «#2 Outros», os investimentos que foram incluidos foram numerario, parte de
investimentos ndo sustentaveis de fundos-alvo ou derivados (o calculo baseou-se numa abordagem
de andlise). Foram utilizados derivados, para efeitos de gestao eficiente da carteira (incluindo
cobertura de riscos) e/ou investimento, e fundos-alvo, para se tirar partido de uma estratégia
especifica. Ndo foram aplicadas salvaguardas ambientais ou sociais minimas a estes investimentos.

Que medidas foram adotadas para cumprir as caracteristicas ambientais
_ e/ou sociais durante o periodo de referéncia?

Com vista a assegurar que o Subfundo respeita as suas caracteristicas ambientais e sociais,

o0s elementos obrigatdrios foram definidos como critérios de avaliacdo. A adesdo aos elementos
obrigatorios foi medida com o auxilio de indicadores de sustentabilidade. Para cada indicador

de sustentabilidade, foi criada uma metodologia, com base em diferentes fontes de dados, para
garantir uma medicao precisa e a comunicacao dos indicadores. Para fornecer dados subjacentes
efetivos, a lista de Exclusdo Minima Sustentavel foi atualizada pelo menos duas vezes por ano pela
Equipa de Sustentabilidade e com base em fontes de dados externas.

Foram introduzidos mecanismos de controlo técnico para monitorizar a adesao aos elementos
obrigatorios dos sistemas de conformidade pré e pds-negociacdo. Estes mecanismos serviram para
garantir o cumprimento constante das caracteristicas ambientais e sociais do Subfundo. Em caso de
violacOes identificadas, foram tomadas medidas correspondentes para resolver as violacdes. Exemplos
dessas medidas sdo a alienacdo de titulos que nado estejam em conformidade com os critérios de
exclusdo ou o envolvimento com os emitentes (no caso de investimentos diretos em empresas).

Estes mecanismos sao parte integrante do processo de consideracdao dos PIN.

Além disso, a AllianzGI envolve-se com empresas beneficiarias do investimento. As atividades

de envolvimento foram realizadas apenas em relacdo a investimentos diretos. Ndo € garantido que o
envolvimento ocorrido inclua emitentes detidos por cada um dos fundos. A estratégia de envolvimento
do Gestor de Investimento assenta em 2 pilares: (1) abordagem baseada no risco e (2) abordagem
tematica.

A abordagem baseada no risco foca-se nos riscos ESG materiais identificados. O envolvimento esta
intimamente relacionado com a dimens3o da exposicdo. votos significativos contra a gestdo da
empresa em assembleias gerais anteriores, controvérsias relacionadas com a sustentabilidade ou
governacao e outras questdes de sustentabilidade estdo no foco do envolvimento com empresas
beneficiarias do investimento

A abordagem tematica foca-se numa das trés perspetivas estratégicas de sustentabilidade

da AllianzGI — alteragdes climaticas, limites do planeta e capitalismo inclusivo — ou em perspetivas
de governagdo em mercados especificos. O envolvimento com base nas perspetivas foi identificado
com base em tdpicos considerados importantes para os investimentos da carteira e foi definida a sua
prioridade com base na dimensao das participagdes da AllianzGI e considerando as prioridades dos
clientes.
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Os indices de referéncia
sdo indices utilizados para
aferir se o produto
financeiro assegura a
concretizagdo das
caracteristicas ambientais
Ou sociais que promove.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacao com
o indice de referéncia?

Nao foi designado nenhum indice de referéncia para efeitos de realizagdo das caracteristicas
ambientais e/ou sociais promovidas pelo Subfundo.

« De que forma o indice de referéncia diferiu de um indice geral de mercado?
Nao aplicavel

« Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores
de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?

Nao aplicavel

+ Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacao com o indice
de referéncia?

Nao aplicavel

+ Qual foi o desempenho deste produto financeiro em comparacao com o indice geral
de mercado?

Nao aplicavel
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